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YÆ¬@zZu]ZzgZkÆˆ 2008 YZzg 2007 ZLf$Æ_.%œ/~JäuÅ4~Zzgâàr-VÆÄz°ÆaZC™ŠZgZŠZHìX
aZƒäzZáÎZŅ̃ZòâàdZy6,Š*½Æ%œ/~ËVÅÂz%Ãig„ìXtdZy¬Zq-ˆJ-özŠå(,|™7g}âàˆ~(qÅ¶ZzgZk
Æˆ¬@âàZŠZgzVÆŠ-ZD66,ÈƒZìX(qÑäÆa-$6§jWiâñ‰ZzgèVZzgZyÆâàÂñVÃXäÆagc*4
J-$Zzg¬zyÐuâtqÝ™äÐ0ß¦gZ]F,u™Šb‰X

â{Ð0*ÎyÃçÙ)]»‚oìZ»kÅ¬@µðÆ!*)̄'×h+ë{ƒ̂XZyqÑ]~JŠzª(0*ÎyÃ7g~u~ 18 *¸
ôZãÆjZáÐZC™ŠZg(,J**7,ZZzg',z‰ÜZ&kZŠZâ]™Æ6çZ]Zzg0VÐÖÆapŠÃ»g™**7,ZX

ig~0*ŒÅú~¤/ZãÆçZ]ŠvçÙZñg6,qz~gìYȩ̀i~¤/Zãn7WðZzgZÃJÐÓäŒÛn~Ô¤/ZãÃOW,™CìÔ(,|
Zg[gz9(%œ/~JÐ7g~ÅIXZâÕV 688 ‚) 90 Zg[gz9Åù¦öZ6âÃg~¢zgc*]~Ðµn 777 YÆŠzgZy 08 ˆXâà‚w

ÆËVÐïáYäZzgúZxZzg̃Å̂Y+$ÐŒÛnÅÔ(,"ÅzzÐîg~ÂxÃ(qÅº»‚o™**7,ZTÐig~0*ŒÅŠØZg-V
~ZŸ†ƒŠHXZkÆ´z{Švâàz‚…-öGZŠZgzV‰Z6uâgLZzg)äâàZŠZgzVÅâÃg~¢zgc*]ÌZka(,|IÀZ7Z6uâgLÅA
Š+ßKYäÆË~)DßgñwÅ¯6,uât»gzVÅ§sÐg¶ÅzZ3Æ_]]»‚o™**7,ZX

(,_ƒñçÙ°xÂZiyÅ¯6,ZòVÅ„ŠZzg‰Zz‡])|IZ:Âu]Zzg_]]Ð̈ÂƒŠHXgz9ÅŠg~¶ÔZ6uâgL
â{ÆŠzgZy‰Zz‡])¢zg~ZÛZ̧~aZÅXZk 18 ÆZág-V~izZwZzg¤/ZãÅ!~äï™¡÷~ZŸ†™Šc*XßgzbZzg<!*i~äÔ

Y~ZzgQ†g~Ô#Ô 2007 Óxßgñw~%œ/~JçZ]Zzg)]Ðoƒ&§jÐûg;ìZzgF0*ŒYYg~K‰Ô¬Ñð
Y~XZ¤/pÑbÎŠ~qDp=V»ZW,ZÌJ-¤/ZãJ-7àÔYèçÙdZyÅzzÐâàr-V~—haZƒŠHìÔ@*ëZy 2008 ÑðZzgâÞ

YÐ:Üs¤/ZãÆŠ!*ƒÃ'×h+(,"Ðgz1~æŠBìÉ!*iZgIŠ!~pZzgig~r-V~"ì~Ì¶WðìX

(Financial Sector Vision and Strategy çÙZzĝgC6~p~Å7|™Dƒñ%œ/~àäâàˆÆaZq-YìÕi)
F,KMŠ~ìXZk»ÑâàÃ̂52ßVÐWÙ™**ìXZkÆfg)îg~ˆ~ZðZzgzÝÑðYñÏZzgZkÅ¢ïZzgZ¦ZŠ~ZŸ†H
YñÇ@*Àz{uÅ(,fƒð¢zgc*]7g~™nXZke~7gÄÜÆaâàÅ̂Z&q]~%œ/~JZzgZkÐ0¸Z2Ã].h+èo6,
Z2Zg™**ÑiòZ%ìXZy̧Z2»zŠ{»g™1ŠHìX%œ/~JZL™ŠZgZzgzªß̀ÃL¯äÆaÌ»x™g;ìTÆ¸Z°zçZ*ÆjZá

Ð¡cgWæ6,izgŠ¶ÆOñZßßVÃ7Ãg3YñÇÔôZãÆK~Ë¿™äÆOñYìZzgç}6,FFôZãÃF,ßŠ~YñÏZzgZâÕV
ÆDÅZY”gs™ZðYñÏXàqZzgg‚ðÃ4¯äÆ‚B‚B%îg~Å»g™ŠÏ(,JäÆZŠZâ]ÐŒÛ2ÅÛZb»£g4ƒÇX

Y08 YÆZzZy%Zzgâà‚w 07 ÚJig~ñÐu~ñŠuÐ(,ñƒñéŠ!*ƒ6,‡10*ä~æŠBZzg¤/Zã»Š!*ƒâà‚w 3,pV»ZPxX
YÆWy%~Á 07 ‚¶âà‚w 6.3 YÆWy%~ 06 ÆZ’Zð̧V~¼ÁƒŠHX‚wÎw̧i~¤/Zãäp)½Zð)ÂZ**ð™gsZágt7âà‚w

‚ƒ̂X 5.1 ƒ™
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Z#3,pV~WäzZáZPxÐ%œ/~JÃÑbÎŠ3,x™ÆZLig~ñ~p~™ä»ñµYzZÑåÔ¤/ZãÆgD**]~Š¢š5é EGSZŸ†ƒZTÐ
Jig~0*ŒÐqÝ™Š{9¯ZZ+Ÿùƒ‰X½ZðZâÅ©(,³ZzgZkÆ‚Big~ùúVÆjZáÐ**ñizVßgñw7Wð:"C{Óä
ŒÛn~ZzgZÃJÅââÃg~ZŠVÆfg)',WæàÇyÅÔ7g~™äÐigãCŠÅ%!ƒ̂Zzg¤/ZãÆŠ!*ƒ~QZŸ†ƒZXŒÛn~gkge
RJ-VˆÔ¬@¤/Zã(,fg„ZzgZkÆ‚Bgz9ÅŠg~Ú¶äï™Ñb¤/Zã~¹ZŸ†™Šc*X

&4mø EG7Z’(,Jc*ŠH² 250 YÆŠzgZyZCig~ñF!*gJ™**7,ZX&%Zi~ZÃJ»0*Œgf$ 08 Zy6qÑ]~ZÃJÃâà‚w
&4mø EG7Z’(,Jðµ54è

Y
GJX0*Œgf$~ZŸ†™Æ)©àçÙ 200 Zzg 100 Zq-‚wÐÁÅZâÕV6,ÑiòÑb(qZzg£/×ôp!*nKM

ßgñwÐ̈¢zg~åXZknÆqÑ]~%œ/~JÅZOòšäúZxZzgÅÆ‚BgzZ*(,JñZzg¬xWŠòJ-¥â]Å4g‚ðÆa
ZgŠz~ZC0*ŒÒyYg~HX

(ig~ñ:ÅYCÂ¤/ZãZkÐÌic*Š{ƒCÔ i ig~ñÅñÆ!*zŠ¤/ZãYg~g„ÂIt#Ñzqƒ‰XZk!*g}~%œ/~J»ñtg;ìÀ)
(uÐIzi¤/ZãÆç**u}òƒDÔZÃJÃZC0*Œgf$÷÷¸i~óó¤/ZãÐëW}ǵrƒ@*ìÔZ¤/ÇÑbÎŠtƒÂZkÐéŠ!*ƒ ii)

(¼ŠZzgÚÛzãZzgZ0+gzãŠlVÐçÙ°xÂZiy**0*GZgƒ[ìZzgZÐŠg„&™**¢zg~ì@*À iii gz1Æaoƒ&’q-aZ7ƒCÔZzg)
PÅ¤/ZãZ0âÃg~ZzgigIŠ!Æf{],ÁƒäÐaZƒäzZáŠZ½çZ]ÐXYnX

Zg[eZ°Æ 16.4 YJ- 2007 â{ZkZ±gÐc*ŠÇgÀZy~igIŠ!Æf{],)©àîg6,(,ñZzgQ!~ÐÁƒñXZ¤/ZÆ', 18Ô f{],»ZOxX
Zg[eZ°J-V‰TÅ(,~zzt¶ÀZyf{],ÃÛzãYg~ 14 YJ-igIŠ!Æf{],¤/™ 2008 f{],¦:ƒYDÂ}òZzgÌ™ƒDXWy%y

‚J-VŠHXZk‚wÅ%ÅŠgWæZ]ÅZŠZ5ic*Š{F,igIŠ!Æf{], 8 Zg[eZ°ZzgYe~8Æ 14 ˆ!*]»Äg{7gZ™äÆaZEwHŠH
Ð7g~™ã7,~X

YÆŠzgZyuât»g~b%ŠZyÆ½7gZOxÆfg)JÅœWzg~ 08 *Ş̌z',ÎVÐZÃJZKf{],ÆZOxÅZ¦ZŠ4¯g;ìXâà‚w
‚o«¾c*ìÔ&',ÎVÆo«ÐëW}ZzgZL¶K6ÐŒÛd$åXZU*NV 4.9 ~ZŸ†HŠHXù¦o«ÅãCŠ6,Š¬YñÂZÃJä

ÅYì„»¿Yg~ì@*ÀZU*NVÅñŠ{ßgñw»Y,̂{á™Zk~ñizVp´VÅYNZzg¬@çÙqÑ]Æ7ÃçZ]ÃÁÐÁR6,
gnpƒño«~ZŸ†HYñX

YÐigIŠ!Æf{],~¶ 2007 %Æ(,ñƒñ.ÞZzgÎZÅ545ë EGEr~~ģxÅWæ~¶ÆË~Yg~ˆ!*]ÆÄg}~ZŸ±äZÆ',
Zg[eZ°ÁìXigIŠ!Æ 5.2 Zg[eZ°Ð 16.4 YÅR 2007 Zg[eZ°¸ZÆ', 11.2 Y~igIŠ!Æù¦f{], 2008 ÆgDyÃÀŠc*ìXWy%y
‹g{̂XWäzZá̧V~Wæ 18.1 ‹ÐÁƒ™ 30.6~2007 f{],~¶ZzgŠgWæ~.Þ~"C{ZŸ†i§IŠ!ÅZàgÃ̂gó~¶»:L¯y

ģxZzgZæZŠ~ZŠZgzVÐâàæŠÅ¯6,ZÃJÆf{],6,Š!*ƒÁƒäÅÂµìX

YÐâàZPx»Y,̂{ág;ìXZÃJ¬@Ô 2007 %œ/~JZLig~0*ŒZzgâàçZ*ZzgôZãÆŠCÙ}f$Æ7Ã âàÂx»ZPxX
´‡ðZzg±qÑ]6,š/~Ãg‚rìZzgig~F,−Å}+MZzguZzgâàˆ6,ZkÆZW,Z]»Y,̂{©8ìX‚B„îg~ÆˆÅôZãÐZÃ

JÃâàF,−Å}+MK~æŠQìTÐù¦0*ŒñÅúW‚yƒYCìXÔ‚wZ(ºg™Š{ZÃJ»âàZPx»Û*zguâàˆ
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Æ!*g}~Y,̂{g7g^Zzgâ„Zzg‚Ñ:<uz&Ó4ø GEg7gF~æŠŠêìZzgZq-Yìg7g^âàZPx»Y,̂{ÆÄZyÐáù™@*ìT~âà
ˆÆçZ]Zzg$zg-VZzgçÙŠØZg-V»½7gY,̂{1Y@*ìX

âàZPxÆ‹b~!*‡°ÏÑäÅ{§Zq-*%¯c*ŠHì@*ÀâàZPx»Y,̂{ZzgWiZŠZ:ôZã»¿ÚYg~gì6ÀŠ*½Æ%œ/~ËV
Y~ig~0*ŒZzgï®Òn.çH~¯c*ŠHZzgpÃF,šMÆa”+%œ/~J5ŠHXZke~Z¦ZŠ 2008 ~HY@*ìX%âàZPxÛzg~

(,JäÆa'×h+ZŠZâ]KYNÐX

0*GZgçÙ%Zzgf¾"$ÆaâàËqãCŠ~ÑoìX0*Îy~âà°xËq¹ic*Š{ìZzgâÃg~W!*Š~ÆZq-¹ âà}.â]J-g‚ðX
gL{ÃŠø7[ìXâÃg~J-g‚ðÃ4¯**ZÃJÅF,ßg„ìXZLZk³xÃ'×h+¾e$Š¶ÆaZÃJäZLF,ªCâ1]Æ
®Òn.çHÅúâÅìZzgZq-e{âàËq6,z¤/ZxW~‡ìHì@*À¾d$ZÛZŠÃâÃg~ÅÛZb4¯ä6,Âz%ÃiÅYnX‚B„ZÃJÆf~
ZŠZg}<uzw»g7gcÅZOðÃ»gz!*g~ZŠZgzVÔÅZzgâCÙ+igZ®)ÐŒÛRgzZ*‡ì™äÔg‚ðZzgz‚¦Æ)bKÔîg~J-g‚ð

™¯äZzgâàpZ0+Ï6,z¤/ZxÑzq™ä»zWF,f$Šc*ŠHìX

âàËq6,z¤/ZxW~',¤â~e0*g¹>ÃgZÚDezCÅæŠÐy%ŠâÃg~6,Âz%ÃiKƒñìTÆZÃJŒÛ2ÅÛZbÅZq-œª(
(»W¸i™g;ìTÆa!ZöÏ~Zq-z&+z‡ìÅYñÏX‚B„',¤â~e0*g¹>ÃgZÚDezCÅæŠ Credit Enhancing Facility)

ÐZÃJâàZºZ¬]Zzg¡¬]Å»g~~y%ŠâÃg~ZzgZöZ*Z~Å̂æŠ™}ÇTÐñ‹ezC6,z¤/zZñVÆfg)?0+{´̧VJ-
g‚ð(,ñÏZzgZOxç{~Ì4~WñÏX•ÝZYÆaZÃJÅN*‹¯gkäZq-5ZYúŠ~ì&Z[Ó#Ö»¬zyqÝì

YÆñÌgßÐÑzqÅˆìXZöZ*Z~ÆaâÃg~»Šw§iï%Æe~ZŠZâ]K‰XZÏ§bZÃJZÐZ7šZzg 2008 Zzg
k**CâÃg~6,ÌÂz%Ãi™g;ìuÆZëøu‡V~ÐìX

YÐZÃJËVZzg)äâàµV 2000 0*Îãâàr-VZzgZŠZgzV~ZPxZzgàq{àuJ-W[ìX îg~ˆÆZíozôZã»ZPxX
»ggzZÇVÅàg~Š}[ìXZLvZzgf~ZŠZgzVÆÜJZy‡V~ŠxgÄ`˜VYäÅZ7 40 ÅZ‡xZzgy%h+Zg-VÅµn

ZkÐIZYi]7¶c*z{Šp7gnp¸XZy~ÝÔZOxZU*XY]Ô',z™óÔ98-ZzgŠv)äâà}.â]áïÑi˜ZµZµZŠZgzVÆ
fg)Zx0*CXâà}.â]Æ‰¤/z\XÆ0*kJÔuÆ)âàc*Çˆ~Ì¢ŠZ]gnpXâàZzg)âà‡VÆt¢ŠZ]

‰)±ZŠZgzVJ-“ƒñXËVÅu¤/ñV»tàqZÃJÆaôZãÆjZáÐ¡÷»!*)̄ƒYiìX

Y~F,ZçÆazÃ¹Ó#ÖÐZßààg~àì@*ÀZÃJÃÓxîg~Ÿ‚»gzVÅ§bôZã» 1962 OçZÃJä<gWge¼
YìÂx”gs™Zä»Z(ºgïYñXZyF,ZçÆfg)âàZŠZgzVÅŠðÃ!*Ÿ‚¯äZzgZÃJÃâà¤/z\ÅôZãÆaZKÑác*Câà
ƒ®8-vÃ`ä»Z(ºgqÝƒYñÇXZkÛ*zguÐZÃJÃËVZzgZâPzßw™äzZáZŠZgzVÅYìãCŠzV6,ôZã™äZzgâàŠð
ÅôZã™äÆañizVçZƒeJ‘úŠ¶»Z(ºgÌïYñÇX

(çZ]ÁƒYDXZÃJ»%Âx operational (Zzgi) systemic ZŠZ°V»!íW,ÂxñŠƒÂZkÐ) ZŠZ°VÆÂxÃL¯**X
ZŠZ50*Îy~ZŠZ°VÆÂxÃ4+¯äÆaÚÃáVìXZyÂñV»@s!WðZöÆãCŠ~ZßßV6,cgWæì@*À:ÜsDZzg
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»g™ŠÏ~4~WñÉZºZ¦Z~îg~(¼ß̂Zzguu0*ggZVÃÌe¯c*YnX

Y~»g7gf$Äz° 07 ZÃJäZKf)ŠZg-VÐ½7gZ0+Zi~Ç{',WƒäÆaZCZ0+gzãÄz°¢o¯c*ìXâà‚w »g7gf$Äz°X
Åâu,’Zg~ˆXWe^ÆˆÅpŠUg~(,JðˆXt%ZÃJZzg!ZöÏŠzâV»Z0+gzãWe^™@*ìZzgçw1geWseZ],IiÅWe^
ƒ&wÃg7g^7™@*ìXZÃJäZq-ŠíZOxç{Ì‡ìHìÔ®Òn.çHÆu',ZƒVÃ!*Z(ºgZzgZ$+{¯c*ìZzgpÅ»g™ŠÏ~4~ÑäÅ
j,Z‚ÛZðÅìXZÃJÆ%œ/~1geWseZ],Iiä%œ/~JÅ0*ÎVÃúŠ¶~Zë™ŠZgZŠZHìZzgZkZŠZg}ÆÛZøÅZxŠ„6,
š/~ÃÌg¿ìXZÃJ»Z(ºg™Š{»g7gf$Äz°îg~Æ̂Æa£gìT»ÑÓx́ÛhVÆ¢ŠZ]ÃDŠbìX

ZÃJäWðKÆ4+îg§jZ(ºgKÔ»½~»ggzZÇVÃÁHìZzgZq-%œ/~eð;ƒk»gHì@*À ZÐÂ(¼ßYZzgZæZŠ~ZÐZ7šX
Çz‰Ü~Z:¬]»nŠ!HYnXZk¿ÐZOðÃ@*i{F,+¥â]Æ‚BŸ™ä~æŠQìX*‚̧wøg}ZÐÂKZh(¼ßY
e0*g¹>äZÐÂ(¼ßYÃJÆ̂gC£œÐëW}™äZzgWðKgKÃD¯äÅ{§ZÐÂ(¼ßYgKÛ*zgu‡ì™äÅÕ

izäÅXWðK~WðZöKe~»dw™ŠZgZzg',Zõ:<ÇàÑÙŠ¸´̧VJ-âàg‚ðÆa',z‰ÜñizVçZƒgÉèo6,ÈƒNXâà
Pakistan Real Y~gLN*ì¤/Zk]45Ð.3ï GHEHÄ**ÇƒZXWgKYZö&6,ix) 08 Y~ZzgpZ~Wg8Ô‰'ZzgeðzJ;ƒkÆË~âà‚w 07 ‚w

(»**xŠc*ŠHìÇz‰Ü~(,~âqZzgÁwģxÅÎZÅ545ë EGE$43¨Ò3ð
EGG

GVZzgBƒð»»x™@*ìX9 Time Interbank Settlement Mechanism

Z½CƒðèVätÂxZC1ìX6,ixËVÃp»ç{ÁÐÁ™ä~æŠŠ}ÇX

Y~p´VÅIZyÆ¯ZZ+Zk‚wAXpÅ’q-ZzgñgZw4ƒZìX 2007 ZK̈ãz‚bÅÕiZzg0*Œ~ ZK̈ãz‚b»ZOxX
»g™ŠÏÆÂxÃñÐ**Ç™äÐF,Z(ÆÂx~¢ïWðìXZ‡V~Z¦ZŠ»g~Æ6,z¤/ZxÑzqK‰X%ZK̈ãz‚beZ],I
ZzgpÅR6,Ziîg§hVÃÛzrŠ¶~dw™ŠZgZŠZ™g;ìZzg&zgZÛZŠÃZŠZg}Å§sâbHYg;ìZzgF,šMÛZëÅYg„ìX

Wy%~~ZÃJÆ%œ/~1geWseZ],IiÅ]*ZgƒVMVäŠØZgçÙŠzg~=ZK‡âãf)ŠZgc*VSä~æŠŠ~XZL4ZzgZI
pÅæŠÐZÃJZCf$7gZ™@*ZzgÓ#ÖÃ¬zyÛZë™@*g;X

eZËzŠZº
Íg3,

4

Y2007-08 JŠzª(0*Îy‚Ñ:g7ĝ


